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Dans cet article, nous nous interrogeons sur l'ifgmeze macroéconomique du crédit a la
consommation en nous basant sur des données belegiestion de départ consiste a se
demander si le crédit a la consommation permetodéesir la croissance économique et la
consommation des ménages.

Cette question nous semble importante dans le xtentactuel. D’'une part, les débats
socioéconomiques, mais aussi les faits statistiopetgent en évidence que le crédit a la
consommation a tendance a peser de plus en pluessarénages et ce, en considérant tant
I'évolution de leur endettement que les statistigpertant sur les défauts de paiement et le
surendettement. D’autre part, certaines étudeentegh avant les effets positifs du crédit sur
la croissance économique. On songe, par exemple,lpadelgique, a I'étude réalisée par le
Professeur Huygebaert (KU Leuven) a la demande’'Uigon Professionnelle du Crédit
(UPCY, et qui avait suscité certaines critiques de agel’Observatoire

L’objet de cet article est de faire le point sus Impacts macroéconomiques du crédit a la
consommation en analysant ses effets positifs gatiié. Dans une premiére partie, nous
mettrons en avant certaines évolutions montrant ¢feedettement en crédit a la
consommation a eu tendance a peser plus lourdesuetd budget des ménages au cours des
dernieres années. Dans une seconde partie, nousroten de mesurer le soutien
macroéconomique réel du crédit a la consommatierfa@ant, nous montrerons a quel point
le choix de lindicateur retenu pour évaluer l'inm@mce économique du crédit a la
consommation détermine les conclusions et nous miegogerons sur la maniere la plus
appropriée de mesurer cette importance. Enfin, nwoposerons un indicateur qui nous
semble adéquat pour apprécier cette importanca ehehiere la plus rigoureuse possible.

1. Le crédit a la consommation représente-t-il uneharge de plus en plus lourde pour les
ménages ?

1.1. L’endettement en crédit a la consommation desénages

Le graphique 1 ci-dessous montre I'évolution desoars de crédit, soit le solde restant di a
la fin de chaque année, pour les produits a temEa(les ventes a tempérament et les préts
a tempérament) et pour les ouvertures de crédireHa fin de 1999 et la fin de 2016,
'encours des produits a tempérament a fortemergmanté puisqu’il est passé de
9,69 milliards d’euros a 18,47 milliards, soit uaagmentation de 90,6%. L’évolution
observée pour les ouvertures de crédit est endoseimpportante. L'encours total a augmenté
de 154,5% pour ce type de produit, passant suéimerpériode de 2,24 milliards d’euros a

! Huyghebaert N., « Etude sur I'importance du crédia consommation et du crédit hypothécaire damenomie belge, 1995-2013 »,
Union Professionnelle du Crédit, janvier 2015. Eetétude est disponible en suivant le lien suivanthttp://www.upc-
bvk.be/fr/press/studies/importance-of-credit

2 Voir & ce sujet: Duvivier R., Analyse de I'Obsamire du Crédit et de I'Endettement concernanttitke du Professeur Nancy
Huyghebaert intitulé « Etude sur I'importance déditr a la consommation et du crédit hypothécainresd&conomie belge », 2015.
(Disponible sur le site de I'Observatoire danallarique « analyse et études »).
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5,70 milliards d’euros. Nous devons toutefois danremarquer que l'augmentation des
ouvertures de crédit qui s’observe depuis 201lespond a un changement dans la
législation. A partir de 2011, les ouvertures deéddr de moins de 1.250 euros et
remboursables dans les 3 mois (dont les « petimsvertures de crédit sur compte) sont
soumises a I'application de la loi sur le créd& @onsommation et sont donc reprises dans les
statistiques officielles. Ce n’était pas le casaaapant alors que ces ouvertures de crédit
existaient déja. Une partie de 'augmentation @adburs observée pour les ouvertures de
crédit s’explique donc par ce phénoméne.

Graphique 1 - Encours total des contrats a tempérament et des ouvertures de
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Il ne fait cependant aucun doute qu’au cours desieles années, I'endettement en crédit a la
consommation a fortement progressé en Belgiqude @eblution est-elle inquiétante ? Le
crédit a la consommation ne représente gu’unedgltie de I'endettement des ménages.
Fin 2016, cette forme de crédit équivalait a 9,8d%s encours de crédit totaux des
particuliers, le solde étant constitué d’encoursidelit hypothécaire. Sur cette base, il serait
tentant d’affirmer que, s’agissant de réfléchilimportance macroéconomique du volume de
la dette supportée par les ménages, il faudraibsus’intéresser au crédit hypothécaire a but
immobilier, selon la nouvelle terminologie. Il ytautefois une différence majeure entre le
crédit & la consommation et le crédit hypothécailbait immobilier. Ce crédit hypothécaire a
toujours pour contrepartie un bien immobilier setvde garantie et figurant au « bilan » des
ménage$ En suivant une approche comptable, au niveauodicnomique, la prise d’un
crédit hypothécaire entraine une hausse de I'erdetit des ménages qui a pour contrepartie
laugmentation d'un de ses actifs. La situationripainiale nette des ménages est peu
impactée par le crédit hypothécaire alors qu’efieimpactée négativement dans le cas du
crédit a la consommation.

Afin de se positionner sur I'impact de I'endetteindas ménages dans le cadre du crédit a la
consommation, il y a lieu de le mettre en rappgecadeux variables : le revenu disponible

% Une contrepartie existe bien pour certains crédits consommation comme, par exemple, le prémadeament destiné a financer 'achat
d’'un véhicule. Toutefois, au vu de la probabilig@détérioration, cette contrepartie n’a pas unewaussi stable que celle figurant a I'actif
d’'un ménage contractant un crédit hypothécairet anmmobilier.



des ménages (qui leur permet de supporter les ehalg 'emprunt) et le colt de la vie (qui
pourrait expliquer la nécessité accrue d’avoir ves@u credit a la consommation).

Une augmentation de I'endettement des ménages uepas d’emblée étre vue comme
négative. L'encours de crédit ne constitue qu'urdidateur macroéconomique de
'endettement des ménages, qui doit étre mis enaiec la capacité des ménages a faire face
a leurs dettes. Une augmentation de I'endettemants’@ccompagne d’'une augmentation
proportionnelle du revenu disponible des meénageexentera aucun impact
macroéconomique négatif sur ces derniers. C’estqoail le graphique 2 ci-dessous reprend
I'évolution du taux d’endettement des ménages etieneade crédit a la consommation tel
gue mesuré par le rapport entre I'encours de ceddié revenu disponible des ménages. Le
graphique montre que le taux d’endettement lié rédlita la consommation est passé de
7,95% fin 1999 a 10,42% fin 2016. L’endettementidit a la consommation a donc évolué
plus rapidement que le revenu disponible des mé&nageutefois, I'évolution du taux
d’endettement lié au crédit a la consommation reee modérée si elle est comparée a celle
du taux d’endettement en matiére de crédit hypaibédnon repris ici, mais cité a titre
comparatif), qui a doublé sur la période consid@@e atteindre 90,6% fin 2016. Au total, si
'endettement en crédit a la consommation a domenamté au cours des derniéres années, il
n’en reste pas moins a un niveau acceptable comaparéapacités financieres des ménages.

Graphique 2 - Evolution du taux d'endettement des ménages en crédit a la
consommation de 1999 a 2016 (= encours de crédit a la consommation / revenu
disponible)
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Le crédit a la consommation a, comme son nom kudj pour vocation de financer les
dépenses de consommation des meénages. Dans laenoéslas ménages ont eu tendance a
consommer davantage au cours de la période coésidéest normal que le recours au crédit
ait augmenté. Deux raisons peuvent expliquer ungmautation des dépenses de
consommation des ménages. Une telle évolution peamiérement, s’expliquer par une
augmentation en volume des biens et services cangésmDeuxiemement, I'évolution du
niveau général des prix peut faire que, pour un engolume consomme, les dépenses de
consommation en euros augmentent et, avec ellasdurs du crédit a la consommation. La
guestion qui se pose est donc de savoir si I'éiaiude I'endettement des ménages s’explique
par linflation ou, au contraire, résulte d’'un rec® accru au crédit destiné a consommer
davantage de biens et de services.



Les deux premiéres barres du graphique 3 ci-dessoudrent qu’entre 1999 et 2016,
I'encours de produits a tempérament octroyés atemeht est passé de 2,1 milliards d’euros
a 9,1 milliards d’euros, soit une augmentation d®9%. Sur cette méme période, l'inflation
cumulée s’est élevée a 39,5%. Une proportion de 88%a hausse des encours pour les
produits a tempérament (et donc de I'endettemest rdénages) s’explique donc par un
« effet-prix » : les montants octroyés annuellenargmentent pour faire face a des biens et
services devenus plus chers. A c6té de ce renskérent de la consommation, le solde, et
donc une part non-négligeable de I'évolution destauats octroyés au titre des produits a
tempérament, a servi a accroitre la consommatismemages en volume.

Graphique 3 - Evolution en indice (1999=100) des encours annuels octroyés pour les
produits a tempérament, les ouvertures de crédit et comparaison avec I'évolution du
colit de la vie (IPC en indice 1999 = 100 pour comparaison)

+39,5%

+173,9%
+77,09 % |

Produits a tempérament Ouvertures de crédit Codts de la vie (IPC)

m 1999 m 2016

Source : Graphique et calculs OCE sur données BNBetin statistique) et ICN (Indice des Prix &dansommation, IPC)

Comparativement aux produits a tempérament, I'éaoiudes encours octroyés est beaucoup
plus importante pour les ouvertures de crédit: éesours octroyés annuellement ont
augmenté de 173,9% pour une inflation cumulée @stmmue de 39,5%. On devrait donc en
conclure que, pour les ouvertures de crédit, I'étfoh du colt de la vie n’explique
pratiguement pas celle des encours ainsi que dellé&endettement des ménages. Toutefois,
pour ce type de crédit, les encours octroyés neeseptent que du crédit potentiel. Il est
evident que seule une fraction des 2,8 milliardsndours octroyés en 2016 est réellement
utilisée. On peut se demander pourquoi les déctaiagitorisés ont évolué de maniére aussi
importante et, surtout, sans commune mesure ageallition du colt de la vie.

Le graphique 4 ci-dessous montre qu’au fil du tenopsdécalage de plus en plus important
est apparu entre les possibilités de prélevemertdrdées par les préteurs (mesurées par le
prélevement autorisé moyen accorde) et I'usagetéfides ouvertures de crédit (mesuré par

le solde restant di moyen). Sur la période condigléle solde restant di moyen sur les
ouvertures de crédit en cours est resté pratiquestable. Fin 2016, le solde restant dd

moyen s’élevait a 911 euros. Les possibilités ééepement octroyées par les préteurs sur les
nouvelles ouvertures de crédit, par contre, se acntues de maniere considérable pour



passer de 2.432 euros en 1999 a 8.234 euros en @0khiffre de 8.234 euros peut sembler
éenorme mais il s’agit d’'une moyenne et cette meaudmgtement tendance a étre impactée par
les « valeurs extrémes ». Or, en prenant pour ebeelasecond trimestre 2016, seuls 1.094
contrats d’ouverture de crédit portaient sur desodeerts autorisés de plus de 9.915 euros
(Statistiques financieres du SPF-Economie). Biem tm@s rares, ces contrats font augmenter
la moyenne. Toutefois, si les ouvertures de crédi#c des découverts autorisés aussi
importants étaient pleinement utilisées, elles iantad( faire augmenter le solde restant dQ
moyen. Or, ce n'est pas le cas.

Graphique 4 - Evolution comparée du solde restant dii moyen et du
prélevement autorisé moyen (ouvertures de crédit)
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En conclusion, les découverts autorisés accordeparéteurs ont évolué plus rapidement
gue l'usage effectif qui en est fait par les cons@teurs. Un décalage apparait donc a travers
le temps entre l'utilisation effective des ouveetide crédit et les octrois. Il ne s’agit pas ici
de s'interroger sur I'existence de cet écart etdsecourbes. Le principe de I'ouverture de
credit étant d’offrir une réserve de pouvoir d’achtlisable en cas de besoin, il est normal
gu'un écart apparaisse entre l'usage effectif mogéna moyenne des possibilités de
prélevement. Un solde restant di moyen s’approclantprélevement autorisé moyen
signifierait que les consommateurs ont utilisé @ximum leurs réserves de pouvoir d’achat.
Une telle situation ne serait bien entendu pasataltie. L'augmentation de I'écart entre les
courbes, par contre, signifie que les découvertsrizés évoluent beaucoup plus rapidement
gue les besoins effectifs des consommateurs. Bigh spit tout a fait justifiable que les
consommateurs disposent d'une réserve de pouvaxhdt, on peut se demander s’ils avaient
réellement besoin que celle-ci croisse autant. Emep pour certains consommateurs qui
connaitraient des difficultés financiéres tempasirune réserve de pouvoir d’'achat trop
importante, en décalage par rapport a leurs casafiitancieres, peut s'avérer dangereuse au
cas ou ils tenteraient de remédier a leur situaBanpuisant dans leurs possibilités de
découvert.



1.2. L'importance des défauts de paiement en matiérde crédit a la consommation

Nous venons de montrer que les encours de créait@nsommation ont fortement augmenté
au cours des dernieres années. De plus, ils onuévaus rapidement que le revenu
disponible avec un taux d’endettement en crédit@hsommation qui est passé de 7,95% en
1999 a 10,42% en 2016. Ce chiffre de 10,42% madatrefois que I'endettement en crédit a
la consommation reste relativement en phase asge$sources des ménages. Les encours de
credit ont également augmenté nettement plus ra@deque l'inflation. L’augmentation de
'endettement en crédit a la consommation n’estcdpas uniquement imputable a une
augmentation des prix mais s’explique aussi parplag grande consommation de biens et
services rendue possible par le crédit. L’endetteérast donc devenu plus important pour les
meénages. Est-ce a dire qu'il est trop importantirpme partie au moins des ménages, ce qui
devrait se traduire par une augmentation des detmupaiement ?

Le pourcentage d’emprunteurs défaillants est urenjgre maniére de mesurer I'importance
des défauts de paiement. Cette mesure est obtenwivisant le nombre d’emprunteurs

enregistrés pour au moins un contrat de créditild@fapar le nombre total d’emprunteurs
enregistrés dans la Centrale des Crédits aux Bleete Fin 2016, 370.701 emprunteurs
étaient enregistrés pour au moins un contrat dg@faitlans la CCP (fichier négatif) alors que
6.256.394 personnes avaient au moins un créditoens (fichier positif). Tous types de

contrats confondus, le pourcentage d’emprunteufsilidéts s’élevait alors a 5,93%. Le

pourcentage d’emprunteurs défaillants differe larget selon le type de crédit considéré
(voir graphique 5 ci-dessous). Le crédit hypothécaffiche un pourcentage d’emprunteurs
défaillants nettement plus faible que le créditaacbnsommation : 1,54% pour le crédit
hypothécaire contre respectivement 7,85% et 5,00Ur fes préts a tempérament et les
ouvertures de crédit. La vente a tempérament pigdertaux d’emprunteurs défaillants le
plus élevé En tout état de cause, le crédit & la consommagmére un nombre important de
défaillances.

Graphique 5 : Pourcentage des emprunteurs belges défaillants
(fin 2016)
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“ Le chiffre de 20,05% obtenu pour les ventes & éepent doit étre nuancé. Ce type de produit éiamboins en moins octroyé, moins de
nouveaux contrats arrivent chaque année dans lealtfque les contrats en défauts de paiememrntasiscrits tant que la situation n’est
pas régularisée. Ce fait explique le pourcentagmitant de ventes a tempérament défaillantes.



Du graphique ci-dessus, on pourrait étre tentéatelare que I'ouverture de crédit est un
produit qui présente moins de risque de défaillapeeles produits a tempérament. Il s’agit a
nouveau de se rappeler que l'ouverture de crédiepeésente que du crédit potentiel. Il est
evident, comme suggéré par le graphique 4, quaices personnes ayant des ouvertures de
crédit ne les utilisent pas et ne pourront donc §as en défaut de paiement. Une bonne
mesure de la dangerosité relative des ouverturesétbt ne devrait tenir compte que des
personnes qui ont réellement recours & ce typeéddiit.cUne telle donnée n’existe pasifin

de remédier, partiellement au moins, a ce souciotgparaison lié au fait que les ouvertures
de crédit ne présentent que du crédit potentiefréghique 6 ci-dessous montre le rapport
entre le montant de l'arriéré et le solde restanpdur ce type de contrat. Cette statistique
permet de mesurer I'importance relative des défdatpaiement des différents contrats mais
en ne tenant compte que des montants effectiveemepituntés. Plus le rapport est élevé, plus
un type de crédit peut étre considéré comme pradtigoe au sens qu’une part importante
des montants empruntés est en défaut de paiement.

Graphique 6 - Evolution du rapport entre I'arriéré et le solde restant dii
(1999-2016)
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Le graphique 6 ci-dessus suggere que I'utilisatiomapport entre I'arriéré et le solde restant
dd au lieu du pourcentage d’emprunteurs défaillamizdifie la position relative des

ouvertures de crédit dans les situations de défmutpaiement. L’arrieré en matiere
d’'ouverture de crédit correspondait, fin 2016, 808y du solde restant di contre,
respectivement, 6,53% et 5,33% pour les prétssetdates a tempérament. Toutefois, depuis
2012, le rapport entre l'arriéré et le solde restina nettement diminué pour les ouvertures
de crédit.

La mesure de I'importance des défauts de paienemtat du montant de I'arriéré est donc

particulierement défavorable aux ouvertures deicmdais est préférable au pourcentage

d’emprunteurs défaillants puisqu’il exclut du rapgples personnes ayant des ouvertures de
crédit en cours mais non utilisées.

5 En outre, il est bon de rappeler que I'ouvertueectidit est le crédit le plus fréquemment renéodtns les dossiers de médiation de
dettes. En 2015 et en ce qui concerne les SMD ns|6,2% des dossiers traités comportaient auswwia ouverture de crédit.



2. Crédit a la consommation : un soutien a I'activé économique ?

Nous venons de montrer que le crédit a la consoirameakerce aujourd’hui une pression plus
forte sur les ménages et a eu tendance a fortemugnienter au cours des dernieres années.
L'évolution de cet endettement reste toutefois dales proportions acceptables en
comparaison avec celle du pouvoir d’achat des m&na@n constate cependant que les
défauts de paiement sont relativement fréquenterfeaugmentation) pour le crédit a la
consommation.

A coté de cela, le crédit a la consommation ofirices avantages macroéconomiques, en
particulier en soutenant la croissance. Pour évateesoutien il faut, comme pour toute
guestion d’ordre macroéconomique, adopter deuxppetwes. Premiérement, dans une
perspective structurelle, le crédit a la consomomadiffre-t-il un soutien durable a I'économie
en permettant un rythme de croissance systémateptesupérieur a ce qu’il serait en
'absence de ce type de crédit ? Deuxiémement, adla@perspective conjoncturelle : le crédit
a la consommation se substitue-t-il au revenu deémages afin de limiter l'impact
macroéconomique des baisses de consommation end@éde mauvaise conjoncture
economique ?

2.1. Le crédit a la consommation apporte-t-il un satien structurel au processus de
croissance économique ?

Les octrois de crédit a la consommation apporientii soutien structurel a I'économie en

permettant un rythme de croissance supérieur audé sgrait en I'absence des crédits

octroyés ? C'est a cette question que nous alloamtemant tenter de répondre. Il faut

toutefois répondre préalablement a une autre questomment mesurer le soutien du crédit
a la consommation a la croissance économique? Ranste de l'article, nous présenterons
différents modes de mesure de ce soutien et endd’analyse critique, ce qui nous permettra
de dégager la mesure qui nous parait la plus petn Cette démarche exploratoire

commence par I'encours des crédits, qui est labbaile plus souvent utilisée pour mesurer
le soutien macroéconomique du crédit mais, comnus @ montrerons, qui est également la
mesure la moins appropriée. Pour terminer, nousgs&rons une mesure originale du soutien
structurel a la croissance apporté par le créda aonsommation qui nous semble plus
appropriée.

a) Mesurer le soutien macroéconomique a partir gggours ?

Certains analystes mesurent le réle macroéconondigueedit a la consommation en partant
des encours du solde restant dii & une date dor@iéet le choix effectué par N. Huygebdert
qui a travaillé sur des données belges, mais aas$Sofincd dans son panorama sur le crédit
a la consommation en Europe.

Suivant cette approche, le crédit a la consommatarnespondait en 2016 a 11,52% des
dépenses de consommation des menages et a 5,789 quoir graphique ci-dessous). En
outre, sur la période allant de 1995 a 2016, lgpaepentre les encours de crédit a la

% L’encours du solde restant di & une date donnéeséga toujours le 31 décembre dans ce qui sstihesomme des montants en capital
qui doivent encore étre remboursés par les emprsiéecette date. A l'inverse des octrois dont meparlerons plus loin, I'encours est une
«variable de stock ».

7 Ibidem

8 SOFINCO Consumer Finance, « Panorama du marchédit & la consommation en Europe en 2013 »ejlaid14.



consommation et les dépenses de consommation degyegea toujours été supérieur a 8% et
le rapport entre les encours de crédit et le Pi@ipours été supérieur a 4%.

Graphique 7 - Evolution des encours de crédit comme mesure du soutien
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La lecture de ces chiffres pourrait conduire adactusion, a notre avis erronée, que le crédit
a la consommation aurait généré 11,52% de la comstion des ménages et 5,73% de la
richesse créée en Belgique. Or, dans les encowsedi comptabilisés pour 'année 2016, se
trouvent des crédits octroyés lors des années gedtgs mais qui n'ont pas encore été
remboursés. Seuls les octrois de 2016 sont sublEptie financer de la consommation au
cours de cette année. Une mesure du soutien selidtucrédit a la consommation se basant
sur les octrois bruts a donc pour effet de surestie role macroéconomique du crédit a la
consommation.

b) Mesurer le soutien macroéconomique a partir degrois ?

En réponse a la critigue précédente, on pourraibistch de mesurer limportance
macroéconomique du crédit & la consommation empades octrofsplutdt que des encours.
Ainsi, on tient effectivement compte de ce que sées octrois de 2016, par exemple, sont
susceptibles d’'impacter la consommation et le RiRette méme année. Avec cet indicateur
alternatif, le crédit a la consommation équivawip2016, a 5,68% de la consommation des
ménages en Belgique et 2,82% de la richesse cr&éle derritoire (voir le graphique ci-
dessous). Ces chiffres, qui sont inférieurs deimaitceux du graphique 7, sont certainement
plus révélateurs de I'importance réelle du crédit @nsommation pour I'économie belge.

° L'octroi de crédit lors d’une année donnée comespa 'ensemble des montants en capital qui énpédtés au cours de cette année. |l
s’agit d’'une « variable de flux » alors que I'entoast une « variable de stock ».



Graphique 8 - Les octrois comme mesure du soutien macroéconomique du
crédit a la consommation
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Source : Graphique OCE sur données SPF-Econorates{sfues financiéres sur le crédit a la consoriunpet ICN

Deux arguments nous poussent cependant a nous deman les octrois constituent
réellement la maniére la plus adéquate de meseiigyUtien structurel apporté par le crédit a
la consommation.

Premierement, et comme suggéré par le graphigsewe une partie des découverts autorisés
au titre des ouvertures de crédit est effectivernghsée par les consommateurs. Pour 2016,
les données du SPF Economie (statistiques suétBt@ la consommation) indiquent que le
solde restant di des ouvertures de crédit repsé&nt milliards d’euros. Les données de la
Centrale des Crédits aux Particuliers indiqguenangua elles, que le total des découverts
autorisés pour les ouvertures de crédit étaiteae@me année, de 17,05 milliards d’euros.
L’écart important entre ces chiffres prouve qu’'upart non-négligeable des montants
accordés au titre d’ouvertures de credit n'est pé@sée. Le rapport entre les octrois de
produits a tempérament et la consommation des meénagst, lui, que de 4,34%. Il nous
semble donc plus juste daffirmer que le soutiemnémique effectif du crédit a la
consommation est compris entre une fourchettetadlad,34% et 5,68% de la consommation
des ménages. Le chiffre de 5,68% constituant |& dela fourchette fait I'hypothése, comme
C’était le cas au graphique 8, que l'intégralité detrois d’ouvertures de crédit finance de la
consommation. Le chiffre de 4,34% suppose que sesllectrois de produits a tempérament
financent de la consommation. La réalité se situeeeces chiffres. En suivant une méme
logique, l'importance réelle du crédit a la consaation par rapport au PIB est comprise
entre 2,16% et 2,82%. En raison du fait que lesedures de crédit ne constituent que du
credit potentiel, toute mesure du soutien struttduecrédit qui partirait des octrois aurait
pour effet de surestimer le réle macroéconomiquerédit.

Deuxiemement, les modes de mesure de I'impact dditca la consommation présentés
jusqu’ici ne tiennent compte que de I'impact pdsig ce type de crédit sur la croissance : les
credits utilisés au cours d'une période de tempsnéle permettraient d’augmenter la
consommation des ménages, et donc le PIB de aa&tiedp. Toutefois, comme le crédit doit
par définition étre remboursé, il faut égalemenirteompte de I'impact négatif exercé par les
remboursements sur la capacité a consommer degjagna
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c) La prise en compte de l'impact négatif des remtsements de crédit: mesurer le
soutien du crédit a la consommation a partir deMariation des encours

Les remboursements des crédits octroyés en 20I8setles années précédentes ont eu un
impact négatif sur la consommation des ménages|peiites remboursements effectués par
les ménages réduisent le revenu qu’ils peuvenictgifea la consommation. Méme un
indicateur se basant sur les octrois de créd#etes prélevements dans le cas des ouvertures
de crédit, a donc aussi pour effet de surestimeiphct macroéconomique du crédit a la
consommation.

Combiner au sein d'une méme mesure l'effet poglés octrois et I'effet négatif des
remboursements est possible en considérant, comeserendu soutien macroéconomique
apporté par le crédit a la consommation, la vanate I'encours du solde d( sur une année
donnée. L'encours du solde da a la fin d'une ardeégeend de I'encours du début de I'année
auquel s’ajoutent les crédits effectivement utdipéndant I'année, moins les remboursements
en capital effectués au cours de la méme annépaSexemple, lors d’'une année t, I'octroi a
été de 1.000 euros mais que 'augmentation dedierscn’a été que de 200 euros entre t-1 et
t, cela signifie qu’a c6té des 1.000 euros octrpigsremboursements se sont élevés a 800
euros. Seul un montant de 200 euros a donc efégont financé de la consommation. La
variation de I'encours mesure donc une sorte «hich net » du crédit a la consommation sur
la consommation des ménages, qui combine les gffsitifs des octrois et les effets négatifs
des remboursements alors que les octrois ne mésyuem « impact brut » qui ne tient pas
compte de I'impact négatif des remboursements.

Par exemple en 2016, comme illustré dans le tabdeaessous, les octrois de crédit a la
consommation se sont élevés a 11.912 millions d&utr’augmentation de I'encours entre

2015 et 2016 s’est élevée a 1.328 millions d’euBza signifie donc que les remboursements
se sont élevés a 10.584 millions d’euros. Il vasdeque ce montant a été préleve par les
consommateurs sur leur budget et gu'il n’était &s plus disponible pour financer de la

consommation. Une consommation a donc bien étédéem a hauteur de 11.912 millions

d’euros, mais l'effet net n’est que de 1.328 milkad’euros.

Tableau 1 - Evaluation de |'effet net des octroisaelcrédit a la consommation
(données en millions d'euros ; évolution 1995-2016)

Année Consommation Octrois créditala Encours créditala Effet Remboursement
finale des ménages consommation au consommationala net de crédit au cours

cours de l'année fin de l'année de l'année

1995 112.318 4.885 9.320 / /

1996 115.322 5.064 9.531 211 4.853
1997 119.421 5.171 10.152 621 4.550
1998 123.693 5.658 11.180 1.028 4.630
1999 126.618 6.202 11.957 777 5.425
2000 134.436 6.316 12.740 783 5.533
2001 138.988 6.253 13.230 490 5.763
2002 141.426 6.329 13.505 275 6.054
2003 143.113 6.534 13.722 217 6.317
2004 148.785 7.043 14.135 413 6.630

2005 154.616 8.393 14.811 676 7.717
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2006 161.648 9.197 16.313 1.502 7.695

2007 169.473 9.685 18.137 1.824 7.861
2008 177.798 9.656 19.587 1.450 8.206
2009 176.978 9.014 19.776 189 8.825
2010 184.948 9.500 20.590 814 8.686
2011 191.259 10.670 21.588 998 9.672
2012 196.017 9.031 21.206 -382 9.413
2013 199.444 9.358 21.121 -85 9.443
2014 202.182 9.661 21.664 543 9.118
2015 205.114 10.814 22.848 1.184 9.630
2016 209.835 11.912 24.176 1.328 10.584

Source : Calculs OCE sur données SPF-Economiés{gtaes financiéres sur le crédit a la consommatio

La consommation des ménages s’étant élevée a Z@BBons d’euros en 2016, le crédit
n'a donc effectivement financé que 0,63% de cettesemmation (1.328 / 209.835). Sur la
période allant de 1996 a 2016, le crédit n'’a sauteen moyenne, que 0,44% de la
consommation des ménages. Comme montré par laiguepl0 ci-dessous, I'apport net du
crédit a la consommation au soutien des dépensemmmmmation des ménages n'a été
supérieur a 1% qu’au cours d’'une seule année. ER 02013, le crédit a la consommation a
exercé un effet négatif sur la consommation desagesn deés lors que I'on considére I'effet
net. Pour 2013, par exemple, la variation de I'emsayant méme été légerement négative
(voir tableau ci-dessus), le crédit a la consomonadi eu un effet négatif sur la consommation
des ménages de l'ordre de -0,04%.

Graphique 10 - Apport effectif du crédit a la consommation au soutien de la
consommation des ménages
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Il s’ensuit que, dés lors que I'on considére limpdes remboursements sur la capacité de
consommation des ménages, le crédit a la consommedntinue a impacter positivement la
consommation des ménages mais de maniere netténfi@mi¢ure a ce que peuvent laisser
penser d’autres indicateurs.
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2.2. Le crédit a la consommation soutient-il I'écommie en période de conjoncture
défavorable ?

Dans une perspective structurelle, le crédit a dmasommation a donc peu dimpact

macroéconomique. Une seconde maniere d’envisagesolgien macroéconomique que
pourrait exercer le crédit a la consommation ceesisse demander si celui-ci permet de
maintenir la consommation des ménages en périoderadurelle défavorable. En d’autres

termes, les ménages ont-ils un recours accru dit afén de maintenir leur consommation en
période de crise ? Dans l'affirmative, la variatida I'encours telle que mesurée au point
précédent devrait étre plus importante en périoglaichinution du revenu disponible des
ménages et ce, afin de compenser I'impact négatiflad diminution du revenu sur la

consommation des ménages.

Dans le graphique 11 ci-dessous, le taux de croigsdu revenu disponible des ménages est
mis en relation avec le taux de croissance dederscde crédit pour chaque année entre 1997
et 2016. Une croissance positive des encours dé signifie que le crédit a exercé un « effet
net » positif sur la consommation des ménagesefistnet combine, comme précédemment,
les effets positifs des octrois et négatifs desbmmsements. Plus le taux de croissance des
encours est élevé, plus le crédit a la consommadigmorte un soutien important a la
consommation des ménages. Le graphique 11 montea @013, par exemple, le taux de
croissance du revenu disponible des ménages nigiaitde 0,85% alors que I'encours du
solde restant d0 a diminué de 1,77%. Inversemest,ahnées pour lesquelles le revenu
disponible a évolué plus rapidement sont égalenuefies qui ont connu les hausses
d’encours les plus importantes. C'est, par exemlgdecas pour I'année 2007 avec une
croissance du revenu disponible de plus de 5% etcumissance des encours de 21,4%. La
relation entre ces deux variables est positive.

Le crédit a la consommation a donc un caractérecyetque : les périodes conjoncturelles
plus favorables (caractérisées par une croissamcevenu disponible élevée) sont marquées
par des encours de crédit en nette hausse. Le éréaliconsommation ne soutient donc pas
I'activité économique en période de basse conjoactDans une optique conjoncturelle, le
crédit a la consommation n’apporte donc aucun soutiacroéconomique.

Graphique 11 - Relation entre les taux de croissance des encours de
crédit a la consommation et du revenu disponible des ménages
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Conclusion

Dans cet article, nous nous sommes interrogésisyrartance macroéconomique du crédit a

la consommation. Nous avons tout d’abord montrélguaédit a la consommation exercait

une pression économique de plus en plus forte esinutiget des ménages. Premiérement,
'endettement des ménages en termes de crédit@kEommation représente un poids non-
négligeable et a eu tendance a fortement augmemiercours des dernieres années.
Deuxiemement, les défauts de paiement sont retaéwe fréquents, et en augmentation pour
le crédit a la consommation.

Toutefois, selon certains analystes, le crédit &dasommation apporterait un soutien
significatif a la croissance économique. Nous avieméé de vérifier I'existence ainsi que
limportance d’un tel soutien en partant des dosr#ages. La possibilité de ce soutien a été
analysée en suivant deux perspectives, conjontgweektructurelle. Premierement, dans une
perspective structurelle, le crédit & la consomomatffrirait certes un soutien durable a
’économie en permettant un rythme de croissanpérseur a ce qu’il serait en I'absence de
ce type de crédit. Toutefois, ce soutien paraitiredment faible. Au demeurant, aprés avoir
fait 'analyse critique de différentes mesures pmes de ce soutien macroéconomique et
avoir mis en évidence celle qui parait la plusipernte, nous avons pu estimer que, en
moyenne annuelle et sur la période allant de 192®1&, I'ampleur du soutien du crédit a la
consommation a la consommation des ménages n'aqé&é de l'ordre de 0,44%.
Deuxiémement, nous avons montré que le crédicanaommation n’apportait aucun soutien
conjoncturel & la croissance. De fait, en périodenthuvaise conjoncture économique, le
credit a la consommation ne permet pas de limitephct de la baisse du revenu disponible

des ménages.
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